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I. Definitions des termes du sujet 

A- Terminologie 

1) SICAV: 

Societe d'investissement a capital variable 

• Type de societe d'investissement dont le capital est susceptible d'augmenter par remission de nouvelles actions, et de 
diminuer par le rachat, par la societe, d'actions reprises aux actionnaires qui en font la demande. C'est une adaptation 
de la methode anglo-americaine des fonds « open end ». 

• Afin de mieux comprendre, un exemple permet de bien illustrer I'interet d'un tel mecanisme : 

Si on dispose de 100 euros, on peut etre s'acheter une seule action de la societe A. Si le cours de la societe A 
degringole, on perd beaucoup. A I'inverse, si cette action grimpe, on gagne beaucoup. 
Notre situation est plutot risquee. 

Par contre, si I'on se regroupe avec 9 autres personnes disposant egalement de 100 euros, a nous tous, nous possedons 
1000 euros. 

On decide de creer ensemble une SICAV au capital de 1000 euros, dont on possede chacun 10% des parts. Cette 
societe peut investir dans une action de la societe A, mais aussi dans 5 de la societe B, et peut etre 3 de la societe C. 



Indirectement, grace a nos parts dans la SICAV, nous possedons chacun 1/10e d'action A ; 5/10e d'action B, et 3/10e 

d'action C. 

Si Taction A degringole, notre perte est limitee. Si elle grimpe, notre gain sera aussi limite. 

Conclusion : en investissant dans une SICAV plutot que directement dans Taction, on a reduit le risque (et le potentiel de 
gain) de notre investissement. 



2)FCP 

Fonds commun de placement 

Copropriete de valeurs mobilieres et de sommes placees a court terme ou a vue, qui, denuee de la personnalite morale et 
soustraite aux regies regissant I'indivision et la societe en participation, est soumise a un regime special. 



B- Points communs 

Les Sicav et les FCP font tous deux partie des OPCVM ( organismes de placement collectif en valeurs mobilieres). 
Les OPCVM sont des structures qui permettent la geStlOll Collective de fonds. lis ont pour objet d'investir les 
fonds mis a leur disposition en ValeUTS mobilieres. 

Leur but est de collecter des fonds aupres d'investisseurs, notamment des particuliers, et de placer en actions et 

obligations. 

Le mode de fonctionnement des OPCVM est identique et les detenteurs de Sicav et de parts de FCP sont soumis au 

meme regime fiscal. 



C- Points de divergences 

La difference majeure de ces deux systemes reside principalement dans leur Stdtllt JUridlCJUe. 

En effet, les Sicav sont des SOCieteS AnOnymeS, tandis que les FCP sont des COpi"Opi"ieteS de ValeUTS 

mobilieres et n'ont pas la personnalite morale. Cette copropriete emet des parts. Chaque porteur de part dispose d'un 

droit de copropriete sue les actifs du fonds, droit proportionnel au nombre de parts possedees. 

Ainsi, lorsqu'on investit dans une Sicav, on devient cISSOCie d line SOCiete, personne morale ; 

Alors que dans un FCP, on en devient le COprOpnetaire. 



II. Regimes compares d'imposition des Sicav et des FCP 
A- Regime general 

1) SICAV 

Malgre leur caractere de societes de capitaux, les Sicav sont expressement exonerees d impot SUT leS SOCieteS 

pour les benefices realises dans le cadre de leur objet legal, d'apres Tarticle 208, 1 bis du Code General des impots. 



Les dividendes distribues par ces societes sont soumis a des regies particulieres qui visent a placer les actionnaires dans la 
meme situation que s'ils possedaient et geraient eux-memes directement le portefeuille de la societe. 

En consequence, les revenus (dividendes) distribues par les Sicav a leurs actionnaires beneficient du IT16IT16 regime 
flSCal que CelUl applicable aUX actions et placements a revenu fixe (avoir fiscal, credit d'impot, prelevement 
forfaitaire liberatoire... ) 

Cependant, le droit d'imputer les avoirs fiscaux et credits d'impots ne peut exceder 50% de la somme nette distribute, 
I'excedent pouvant etre reporte sur les 4 annees suivantes. 

Pour les plUS-ValueS, le taUX global de 26% Sera applicable, mais seulement si on a effectue pour plus 

de 150 000 euros a partir de I'imposition des revenus de I'annee precedente. 

Compte tenu de I'augmentation des cotisations sociales, le taux global est porte a 27% a compter du 1 er Janvier 2005. 



2)fcp 



La qualite de copropriete des fonds communs de placement les place de plein droit en dehors du champ d'application de 
I impot SUT leS SOCieteS ; ils beneficient done par nature d'une certaine transparence. 



II s'agit, dans ce cas, d'une copropriete de valeurs mobilieres et les sommes ici sont placees a court terme et a vue. 
S'agissant des revenus percus, ils sont imposables, de la meme maniere que pour les Sicav, a I'impot sur le revenu au 
nom du porteur de parts, lorsqu'ils sont distribues par le gerant du fonds, selon le meme regime que celui applicable aux 
revenus de valeurs mobilieres. 

En outre, la loi exonere, dans I'article 150 du Code General des Impots, leS plUS-ValueS de Cession de titreS 

realisees dans le cadre de leur gestion, sous reserve qu'aucune personne physique agissant directement ou par personne 
interposee ne possede plus de 10% des parts du fonds. 

D'autre part, les personnes physiques, qui prennent I'engagement de conserver pendant 5 ans au moins, a compter de leur 
souscription, des parts de FCP dit « a risques » (FCPR) sont exonerees de I impot SUT le reVOIIU pour les 
produits et plus-values realises a condition de reinvestir les interets dans des FCP, ou ils seront indisponibles pendant la 
meme periode de 5 ans. 

Le porteur ne doit pas detenir directement ou indirectement ( avec conjoint, ascendants ou descendant) plus de 25% des 
droits de societe dont les titres figurent a I'actif du fonds. 

Les dividendes encaissee en 2005 ne beneficient pas de I'avoir fiscal. Ils beneficient simplement d'un abattement de 50%, 
ramene a 40% en 2006 

En outre, la loi fixe une liste limitative d'operations de nature bancaire ou financiere qui sont eXOnOI"OOS de TVA. 
Ainsi, cette exoneration touche les organismes de placement collectif en valeurs mobilieres (OPCVL), e'est-a-dire les 
SicaV et les FCP. 



B- Regimes particuliers 
1) SICAV 

Lorsqu'une Sicav verse des revenus a un non resident, ce revenu verse est considere comme un produit d'action relevant, 

sauf exception, de la retenue a la source de 25%. 

Cette retenue peut toutefois etre reduite par l'imputation des credits d'impots de valeurs francaises de portefeuilles ou de 

valeurs mobilieres etrangeres. 

Les credits d'impots doivent etre ajoutes au dividende global pour le calcul de la retenue a la source de 25%. 



2)FCP 

Lorsqu'un FCP distribue des revenus a une personne n'ayant pas son domicile fiscal en France, et sauf exceptions prevues 
par la loi et les conventions internationales, les dividendes de societes francaises sont soumis a la retenue a la source de 
25%, et les produits de placement a revenu fixe au prelevement forfaitaire liberatoire. 



